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Kimyasal Trendler Ozet Raporu, Avrupa Birligi’ne iiye 27 iilkedeki kimya endiistrisinin performansina
dair genel bir gériiniim sunmakta olup Eurostat tarafindan yayimlanan verilere dayanmaktadir.

Ucer aylik dénemler hélinde yayimlanan mevcut rapor, Eurostat verilerini su basliklarda
Ozetlemektedir: ekonomik goriiniim, is ortami, enerji fiyatlari, iiretim, toplam satislar, AB disi
ticaret, tiiketim ve kapasite kullanimi.

OZET

AB27 kimya sektorii: 2025’in ilk yarisinda hayal kirikligi yaratan sonuglar

Avrupa kimya sektorinin rekabet glicl, zayif talep ve rekabetci olmayan enerji fiyatlarinin
etkisiyle kriz oOncesi seviyelerin (2014-2019 ortalamasi) olduk¢a altinda kalmaya devam
etmektedir. Bu durum ozellikle, Cin’in biyik 6lgekli Gretim ve dislk Gretim maliyetleri sayesinde
rekabet avantaji sagladigi emtia Grilinleri ve petrokimya alanlarinda belirginlesmektedir.

ABD ile karsilastinildiginda, Avrupa’daki gaz fiyatlari Ocak—Temmuz 2025 doneminde (g kat daha
yuksek seyretmis ve Avrupali Ureticileri rekabet dezavantajinda birakmistir. Mart 2022’den bu
yana AB27 kimya sektorl is ortami, sinirli talep ve azalan is glveni ile karsi karsiya kalmis, bu
durum jeopolitik belirsizliklerle daha da agirlasmistir.

AB27 kimya sektoriinde kapasite kullanim oraninin %74,6 seviyesinde kalmasi ciddi bir endise
kaynagidir. Bu oran, 2022’nin lg¢lincl ¢eyreginden bu yana surekli olarak hem AB’nin uzun vadeli
ortalamasinin hem de ABD ortalamasinin altinda seyretmekte olup, zayif talep ve azalan is
gliveninden kaynaklanan stiregelen zorluklari yansitmaktadir.

Ticaret dinamikleri baskiyi daha da net ortaya koymaktadir. AB27 kimya ticaret fazlasi 2025’in
Ocak—Haziran doneminde 20,1 milyar avroya gerileyerek 2024’teki 24,4 milyar avroya kiyasla
%17 diismistir; bu durum biyik olglide artan ithalat oranlarindan kaynaklanmaktadir.

Toparlanma beklentileri belirsizligini korumaktadir. Almanya ve ABD’deki zayif ekonomik kosullar
nedeniyle talep artisinin sinirli kalmasi beklenmektedir. Avrupali kimya sirketlerinin faaliyet
gosterdigi ticaret ortami, ABD tarifeleri dahil kiiresel ticaret kesintilerinden kaynaklanan yiiksek
risklere maruz kalmaktadir. Sonug¢ olarak, AB27 kimya Uretiminin 2024’te gorilen %2,4’lik
blylmeyi tersine cevirerek 2025’te diislis gbstermesi 6ngorilmektedir.
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DERINLEMESINE ANALIZ

AB27 sanayi gliveni Temmuz ayinda hafifce artti.

AB Komisyonu’nun son isletme ve tiiketici anketine goére, Ekonomik Duyarlilik Gostergesi (ESI) hem
AB’de hem de Euro Bolgesi’'nde yikselmistir. AB igin ESI'deki artis; sanayi, hizmetler, perakende
ticaret alanlarinda glivenin artmasi ve tlketici glveninde kaydedilen sinirli iyilesmeden
kaynaklanirken, insaat sektoriindeki glven hafifce gerilemistir. Sanayi glveni ise Temmuz ayinda
artis gostermistir; bu artis, yoneticilerin Uretime iliskin daha iyimser beklentileri ve toplam siparis
defterlerinin mevcut dizeyine dair degerlendirmelerindeki kismi iyilesmeden kaynaklanmaktadir.
Yoneticilerin nihai irlin stoklarina iliskin degerlendirmeleri ise genel olarak istikrarli kalmistir.
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Kaynak: AB27 Komisyonu isletme ve tuketlci anketi ile Cefic anaI|2| (2025)

AB27 kimya sektoriinde giiven, ulusal egilimlerin karisik seyrine ragmen Temmuz
ayinda hafifce toparlandi.

AB27 kimya endistrisinde glven, 2025 Temmuz ayinda ayni yilin Haziran ayina kiyasla belirgin
sekilde artmistir (+1,7). En buylik AB27 ekonomileri arasinda giiven endeksi Fransa’da (9,7),
Belgika’da (6,8) ve Hollanda’da (2,3) kayda deger bir artis gosterirken; italya’da (-4,8) ve Almanya’da
(-1,6) 6nemli élgiide gerilemistir. ispanya’da (-0,5) ve Polonya’da (-0,1) ise hafif bir diisiis yasanmistir.
Kimya sektoriinde gliven, Temmuz ayinda yoneticilerin daha iyimser Gretim beklentileri ve nihai Griin
stoklarina iliskin degerlendirmelerindeki belirgin iyilesme sayesinde artmistir. Toplam siparis
defterlerinin mevcut dizeyine dair degerlendirmeler ise genel olarak istikrarli kalmistir. AB27 kimya
sektori is ortami, Mart 2022’den bu yana sinirh talep ile karsi karsiya bulunmaktadir.
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Kaynak. AB27 Komisyonu isletme ve tiketici anketi ile Cefic analizi (2025)
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Avrupa gaz fiyatlari, kriz 6ncesi seviyelerin lizerinde seyretmeye devam ediyor.
Kimya endistrisi enerji yogun bir yapiya sahiptir; satin aldigi dogal gazin yaklasik %25 ila %50’sini
hammadde olarak kullanirken, geri kalani tesisler ve prosesler igcin buhar ve enerji liretiminde
kullanilmaktadir. Bu nedenle kimya sektorili, gaz fiyatlarindan gli¢li bir sekilde etkilenmektedir.
Rekabet glicliniin korunabilmesi i¢in glivenilir ve rekabetci enerji kaynaklarina erisim kritik 6neme
sahiptir. Etilen, propilen, amonyak, klor ve alkaliler gibi temel organik ve inorganik kimyasallar, enerji
yogun siireclere dayanmaktadir.

Natural Gas Prices: Europe vs USA (€/MWh) Natural Gas Prices: Europe vs USA (€/MWh)
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Kaynak: ICE Hollanda TTF Dogal Gaz Vadeli islemleri — Investing.com ve INSEE

Kiresel 6lgekte bakildiginda, Avrupa’daki gaz fiyatlari ABD’deki fiyatlardan 3 kat daha yliksekti ve bu
durum Avrupa’yl rekabet dezavantajina sirikledi. Avrupa ile rakipleri arasindaki dogal gaz fiyat
farkinin 2025-2030 déneminde de yiiksek kalmasi 6ngorilmekte olup, bu durum Avrupa sanayisinin
kiiresel kimya pazarlarindaki rekabetci konumunu daha da zayiflatacaktir.

AB27 kimya endiistrisi guicli bir i¢ talep eksikligi yasamaktadir.

2025 Ocak—Haziran doneminde AB27 imalat sektoriinde Gretim, 2024’Gn ayni donemine kiyasla %1,0
artis gostermistir. Ancak kimyasallarin downstream kullanicilarinin blyik bolima Uretimde disis
bildirmistir. Ornegin, otomotiv sektérii halen %4’iin lizerinde kayda deger bir gerileme yasamaktadir.
AB27 kimya enddstrisinin kendisi ise %2,4’lik énemli bir iretim dislist bildirmis olup, bu oran AB27
imalat sektoriiniin genel ortalamasinin oldukca altinda kalmistir.

EU27 Production Trend: Chemicals Versus Manuacturing Production growth for EU27 manufacturing sectors (2025-H1, y-o-y)
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Kaynak: Eurostat ve Cefic analizi (2025)
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AB27 kimya endustrisinin Gretimi, 2014-2019 kriz 6ncesi seviyelerin %10 altinda kalmaya devam
etmektedir. Baslica imalat sektorlerine tirlin ve teknoloji saglayan 6nemli bir tedarikci olarak Avrupa
kimya endustrisinin kayda deger bir bliyime yakalayabilmesi i¢in glicli bir i¢ talebe ihtiyag vardir. Ne
yazik ki su ana kadar belirgin bir olumlu degisim goézlemlenmemistir ve downstream kullanicilarin
blylik cogunlugu icin is beklentileri hala umut verici degildir.

Zayif talep, AB27 kimya uretimi lizerinde baski olusturmaya/ yiik olmaya

devam etmektedir.

2025 yilinda AB27 kimya fiyatlari, 2024 yili ile ayni seviyede kalmistir. Kimyasal satislarinin degeri,
2025’in ilk yarisinda 2024’in ayni dénemine kiyasla %1,8 azalmistir. Yiksek belirsizlik diizeyi, Avrupa
is diinyasini derinden etkilemektedir. Talep artisinin yetersizligi gz 6niinde bulunduruldugunda,
Avrupa kimya enddstrisinin tretim hacimleri halen toparlanmamistir. Devam eden diislik talep, AB27
kimyasal satislar izerinde baski olusturmaya devam etmektedir.

EU27 Chemicals: Production, Prices and Sales EU27 chemicals growth 1H1-2025, y-0-y)
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Kaynak: Eurostat ve Cefic analizi (2025)

AB27 kimya sektoriinde kapasite kullanimi istikrarh bicimde diisiik seviyede

kalmaktadir (%74,6)

Avrupa kimya endustrisi kritik bir esikte bulunmaktadir. Asagidaki grafik, AB27 kimya sektoriinde
kapasite kullaniminin 2025’in ikinci ¢eyreginde %75,6’dan Uglncl c¢eyrekte %74,6’ya geriledigini
gostermektedir; bu oran uzun donem ortalamasi olan %81,3’lUn oldukga altindadir. AB27 kimya
sektori, kriz 6ncesi kapasitenin (2014-2019) %9,5 altinda faaliyet gostermektedir.
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Kaynak: Eurostat ve Cefic analizi (2025)
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Capacity utilisation in the EU27 chemical industry (Q1-2014-Q3-2025)
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EU27 chemicals capacity utilisation: Q3-2025vs pre-crisis levels (2014-2019)
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AB27 kimya sektorii: 2025’in ilk yarisinda hayal kirikhgi yaratan tablo

Onde gelen AB27 iilkeleri, 2025’in ilk yarisinda kimyasal iretimde 2024’tin ayni dénemine kiyasla
farkh bliyiime oranlan yasamistir. Hollanda %6,8’lik bir disls kaydetmistir. Fransa’da lretim %5,2
azalmistir. ispanya ve italya %2,0’nin altinda diisiis bildirmistir. Belcika ise %2,4’lik bir artistan
faydalanmistir. Almanya’da iretim %2,7 oraninda gerilemistir. Ulkelere gore kimyasal (retim
trendleri, parcal bir Avrupa tablosu ortaya koymaktadir. 2025’te Avrupali kimya sirketlerinin faaliyet
gosterdigi ekonomik ortam son derece belirsizdir. 2025 yih icin kiresel ekonomik goriinim de pek
olumlu degildir. AB27 kimya Uretiminin, 2024’te kaydedilen %+2,4’liik artisin ardindan 2025’te disus

gostermesi beklenmektedir.
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ABD ve Cin, AB27’nin iki ana ticaret ortagidir.

AB27’nin ihracati ve ithalati, 2025’te 2024’e kiyasla artmaya devam etmistir. 17,1 milyar € ile Cin,
AB27 bolgesinin kimyasal ithalatinda ilk sirada yer almakta, onu ABD (15,8 milyar €) ve Birlesik Krallik
(9,8 milyar €) izlemektedir. Avrupa, gesitli Grinler i¢in Cin’den yapilan kimyasal ithalatina biyuk
Olgiide bagimhidir. Avrupa’nin AB27 kimya pazarina yonelik Cin ihracatina bagimlihg yirmi yil icinde
4,7 katin Uzerinde artarak, 2004’te %1’in altinda iken 2024’te %5,6’ya yilkselmistir. 23,1 milyar € ile
ABD, AB27 bdlgesinin kimyasal ihracatinda bir numarali pazar konumundadir; onu Birlesik Krallik
(12,7 milyar €) ve Cin (8,8 milyar €) takip etmektedir. Avrupa, gesitli Urinler icin ABD’ye yapilan
kimyasal ihracata biyilk 6l¢lide bagimlidir. AB27—ABD kimyasal ihracati, 2024’te deger bazinda AB27
disi kimyasal ihracatin %18’ini olusturmus olup, bu oran 2004’teki %22 seviyesinden belirgin bir
diistis gostermektedir.

Top10: EU27 chemicalimports by region (H1-2025) Top10: EU27 chemical exports by region (H1-2025)
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Kaynak: Eurostat ve Cefic analizi (2025), yalnizca NACE 20

AB27 kimya ticaret fazlasi 2025*: 2024 sonugclarinin %17 altinda

2025 Ocak-Haziran doneminde AB27 kimyasal ihracati, 2024’Gn ayni donemine kiyasla %0,5
artarken; AB27 kimyasal ithalati %5,4 artis gostermistir. AB27 kimya ticaret fazlasi, 2025’in ilk alti
ayinda 20,1 milyar € olarak gerceklesmis olup, 2024’e kiyasla 4,3 milyar € azalmis ve %17 disls
kaydetmistir.

” Extra-EU27 chemical trade flows (€bn) Extra-EU27 chemicalimport by country 2025 (Jan-June)
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Kaynak: Eurostat ve Cefic analizi (2025), yalnizca NACE 20
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Kiiresel kimya uiretimi 2025 (Ocak—Haziran): 2024 sonuglarinin %4,2 iizerinde
2025’in ilk yarisinda kimyasal Uretim, 2024’UGn ilk yarisina kiyasla birgok ekonomi igin 6nemli
degisimler gostermistir. AB27 bolgesi, 2024’teki %+2,4’liik olumlu trendi tersine gevirerek 2025’in ilk
yarisinda %-2,4’e gerilemistir. Almanya, 2025’in ilk yarisinda %2,7’lik kayda deger bir diislis yasamis,
bu sonug AB27 genel egilimiyle paralellik géstermistir. Japonya, 2022—-2024 arasindaki Gg yillk gigli
ekonomik durgunlugun ardindan 2025 Ocak—Haziran doneminde %1,1’lik bir dists yasamistir. Gliney
Kore ve Hindistan, 2024’teki mitevazi blylimenin ardindan 2025’in ilk yarisinda negatif biylime
bildirmistir. Cin ise 2025’in ilk yarisinda gugli Gretim artisini sirdirmustir ve bu rakam yaklasik %8'e
ulasmistir, ancak bu oran 2024’teki %9,1’in biraz altinda kalmistir. ABD ve Brezilya ise sirasiyla %2,6
ve %4,3'lik bliyime ile toparlanma sinyali vermektedir. Genel olarak, kiiresel kimyasal Gretim
2024’teki %4,8 seviyesinden 2025 Ocak—Haziran déneminde %4,2’ye gerilemistir.
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